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REPORT PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE
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In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque sedi
di esecuzione, per volume di contrattazioni, in cui la Banca ha eseguito gli ordini dei clienti con riferimento al
periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni sede di esecuzione sono riportati i volumi negoziati ed il
numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO

STRUMENT! DI DEBITO

CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO

PRECEDENTE <1 S|
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME S
NEG% ATO | EsecuImiIN PERCENTUAL | PERCENTUAL | PERCENTUAL
PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE - PERCENTUAL | st ia ol
PER VOLUME DI CONTRATTAZIONE | PERCENTUAL | o e "rora g | EDIORDINI | E ' 0
E DEL TOTALE | & PELTOT PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA CLASSE
CLASSE
549300Z8WO0USJ2GJLI3 100% 100% 0% 0% 100%

1. La banca nella prestazione del servizio di negoziazione ha adottato tutte le misure ragionevoli ed ha
messo in atto meccanismi efficaci per ottenere il miglior risultato possibile per i propri clienti,
tenendo conto dei fattori di esecuzione sotto riportati e dei criteri previsti per la definizione della

loro importanza relativa:

= dimensione dell’ordine;

« corrispettivo totale;

» rapidita di esecuzione;

» probabilita di esecuzione;

« probabilita di regolamento.

Le caratteristiche dei titoli trattati portano ad individuare quale naturale e migliore sede di

esecuzione la Banca stessa in quanto con l’attivita di negoziazione per conto proprio pud garantire in
modo duraturo il rispetto della disciplina di best execution nei confronti dei propri clienti.
La banca rappresenta nei fatti ['unica sede di negoziazione disponibile.

Banca di Credito Cooperativo di Triuggio e della Valle del Lambro - Soc. Coop.

Sede: 20844 Triuggio (MB) Via S. Biffi, 8 - Tel. 0362 92331 (ra.) - Telefax 0362 9233.352
Email: beevalledellambro@bccvalledellambro.it - Internet: www.bccvalledellambro.it
Pec: 0890 .bcc@actaliscertymail.it

Iscrizione Albo Cooperative n. A160320 - Iscrizione Albo Imprese Creditizie Cod. 4514 - Cod. Abi 08901
Societa partecipante al Gruppo IVA Gruppo Bancario Cooperativo lccrea, Partita VA 15240741007
Registro Imprese di Monza e Brianza C.F. 00698390150 - CCIAA REA MB n. 458812 - Cod. SDI 9GHPHLV
Aderente al Fondo degli Obbligazionisti del Credito Cooperativo (FGO), Al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo (FGD), Al Fondo Nazionale di Garanzia (FNG)

Iscritta all’Albo delle banche e aderente al Gruppo Bancario Cooperativo lccrea iscritto all'Albo dei Gruppi Bancari con capogruppo lccrea Banca S.p.A., che ne esercita la direzione e il coordinamento
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REPORT PRIMI CINQUE BROKER
ANNO 2025

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei
clienti con riferimento al periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati
ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE — SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO AZIONI E CERTIFICATI DI DEPOSITO
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO NO
PRECEDENTE <1
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME
ORDINI
NEG%'ATO ESEGUITI IN
CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI LE DEL LE DEL LE DI ORDINI | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI
NEGOZIAZIONE TOTALE TOTALE PASSIVI AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA
DELLA CLASSE
CLASSE
ICCREA NNVPP8OYIZGEY2314M97 100% 100% 24,51% 67.98% 83,36%

1. La Banca ha selezionato il/i broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi ultimi,
tenendo principalmente in considerazione:

» ’ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;

« il corrispettivo del servizio fornito.

Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:
« Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);
» Profilo di rischio della controparte;
« Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e

regolamento);

* Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva
all’evolversi delle Condizioni di mercato;

» Tipologia di interconnessione impiegata;
« Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.

La scelta del broker & condotta assegnando assoluta rilevanza a due fattori di esecuzione:
« il prezzo dello strumento finanziario;
e i costi relativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate

all’esecuzione dell’ordine.

Pertanto, in base a tale processo di valutazione la Banca ha identificato ICCREA Banca quale
soggetto a cui trasmettere gli ordini.

2. Esiste un potenziale conflitto d’interessi tra la Banca ed il broker selezionato Iccrea Banca, in virtu
del ruolo di capogruppo rivestito da quest’ultima e delle partecipazioni azionarie possedute.

Banca di Credito Cooperativo di Triuggio e della Valle del Lambro - Soc. Coop.
Sede: 20844 Triuggio (MB) Via S. Biffi, 8 - Tel. 0362 92331 (r.a.) - Telefax 0362 9233.352
bro.it - Internet: www.bccvalledellambro.it

Email: beevalledellambro@bccvalledell
Pec: 08901 .bcc@actaliscertymail.it

Iscrizione Albo Cooperative n. A160320 - Iscrizione Albo Imprese Creditizie Cod. 4514 - Cod. Abi 08901

Societa partecipante al Gruppo IVA Gruppo Bancario Cooperativo lccrea, Partita IVA 15240741007
Registro Imprese di Monza e Brianza C.F. 00698390150 - CCIAA REA MB n. 458812 - Cod. SDI 9GHPHLY

Aderente al Fondo degli Obbligazionisti del Credito Cooperativo (FGO), Al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo (FGD), Al Fondo Nazionale di Garanzia (FNG)

Iscritea al’Albo delle banche e aderente al Gruppo Bancario Cooperativo lccrea iscritto all'Albo dei Gruppi Bancari con capogruppo lccrea Banca S.p.A., che ne esercita la direzione e il coordinamento
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REPORT PRIMI CINQUE BROKER
ANNO 2025

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei
clienti con riferimento al periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati
ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE — SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO AZIONI E CERTIFICATI DI DEPOSITO
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO o
PRECEDENTE <1
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME
ORDINI
NEG?&'ATO ESEGUITI IN
CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI | e irja | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI e DR LEDEL | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI
NEGOZIAZIONE L TOTALE PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA
DELLA CLASSE
CLASSE
ICCREA NNVPP80YIZGEY2314M97 100% 100% 17,92% 58,49% 89,62%

1. La Banca ha selezionato il/i broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi ultimi,
tenendo principalmente in considerazione:

« 'ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;

« il corrispettivo del servizio fornito.

Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:
« Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);
* Profilo di rischio della controparte;
« Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e

regolamento);

* Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva
all’evolversi delle Condizioni di mercato;

* Tipologia di interconnessione impiegata;
« Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.

La scelta del broker & condotta assegnando assoluta rilevanza a due fattori di esecuzione:
» il prezzo dello strumento finanziario;
» i costi relativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate

all’esecuzione dell’ordine.

Pertanto, in base a tale processo di valutazione la Banca ha identificato ICCREA Banca quale
soggetto a cui trasmettere gli ordini.

2. Esiste un potenziale conflitto d’interessi tra la Banca ed il broker selezionato Iccrea Banca, in virtu
del ruolo di capogruppo rivestito da quest’ultima e delle partecipazioni azionarie possedute.

Banca di Credito Cooperativo di Triuggio e della Valle del Lambro - Soc. Coop.
Sede: 20844 Triuggio (MB) Via S. Biffi, 8 - Tel. 0362 92331 (r.a.) - Telefax 0362 9233.352
dell bro.it - Internet: www.bccvalledellambro.it

dell

Email: beevall bro@bccvall

Pec: 08901 .bcc@actaliscertymail.it

Iscrizione Albo Cooperative n. A160320 - Iscrizione Albo Imprese Creditizie Cod. 4514 - Cod. Abi 08901

Societa partecipante al Gruppo IVA Gruppo Bancario Cooperativo lccrea, Partita IVA 15240741007
Registro Imprese di Monza e Brianza C.F. 00698390150 - CCIAA REA MB n. 458812 - Cod. SDI 9GHPHLV

Aderente al Fondo degli Obbligazionisti del Credito Cooperativo (FGO), Al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo (FGD), Al Fondo Nazionale di Garanzia (FNG)

Iscritta al’Albo delle banche e aderente al Gruppo Bancario Cooperativo lccrea iscritto allAlbo dei Gruppi Bancari con capogruppo lccrea Banca S.p.A,, che ne esercita la direzione e il coordinamento
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In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei
clienti con riferimento al periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati
ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO

AZIONI E CERTIFICATI DI DEPOSITO

PRECEDENTE <1

CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO

CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME
ORDINI
NEGOZIATO | EsegurTi IN
CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI | pepoinmya | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI el LEDEL |LE DI ORDINI | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI
NEGOZIAZIONE i TOTALE PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA
DELLA CLASSE
CLASSE
ICCREA NNVPP8OYIZGEY2314M97 100% 100% 14,29% 22,86% 77,14%

1. La Banca ha selezionato il/i broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi ultimi,
tenendo principalmente in considerazione:
 l’ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;

« il corrispettivo del servizio fornito.

Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:
» Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);
« Profilo di rischio della controparte;
« Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e

regolamento);

« Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva
all’evolversi delle Condizioni di mercato;

« Tipologia di interconnessione impiegata;

» Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.

La scelta del broker & condotta assegnando assoluta rilevanza a due fattori di esecuzione:
« il prezzo dello strumento finanziario;
« i costi relativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate

all’esecuzione dell’ordine.

Pertanto, in base a tale processo di valutazione la Banca ha identificato ICCREA Banca quale
soggetto a cui trasmettere gli ordini.

2. Esiste un potenziale conflitto d’interessi tra la Banca ed il broker selezionato Iccrea Banca, in virtu
del ruolo di capogruppo rivestito da quest’ultima e delle partecipazioni azionarie possedute.

Banca di Credito Cooperativo di Triuggio e dellaValle del Lambro - Soc. Coop.

Sede: 20844 Triuggio (MB) Via S. Biffi, 8 - Tel. 0362 92331 (ra.) - Telefax 0362 9233.352
| llambro.it - Internet: www.bccvalledellambro.it

Email: beevalledellambro@bccvall
Pec: 0890 .bcc@acualiscertymail.it

Iscrizione Albo Cooperative n. A160320 - Iscrizione Albo Imprese Creditizie Cod. 4514 - Cod. Abi 08901

Societa partecipante al Gruppo IVA Gruppo Bancario Cooperativo lccrea, Partita IVA 15240741007
Registro Imprese di Monza e Brianza C.F. 00698390150 - CCIAA REA MB n.458812 - Cod. SDI 9GHPHLY

Aderente al Fondo degli Obbligazionisti del Credito Cooperativo (FGO), Al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo (FGD), Al Fondo Nazionale di Garanzia (FNG)

Iscritta all'Albo delle banche e aderente al Gruppo Bancario Cooperativo lccrea iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari con capogruppo lccrea Banca S.p.A., che ne esercita la direzione e il coordinamento
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In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei
clienti con riferimento al periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati
ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE — SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO STRUMENT! DI DEBITO
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO "
PRECEDENTE <1
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME
ORDINI
NEG%'ATO ESEGUITI IN
CODICE LE E DENOMINAZIONE PRIMI | o I~ | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI ol LEDEL | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI
NEGOZIAZIONE L TOTALE PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA
DELLA CLASSE
CLASSE
ICCREA NNVPPBOYIZGEY2314M97 100% 100% 1,09% 85.64% 9,52%

1. La Banca ha selezionato il/i broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi ultimi,
tenendo principalmente in considerazione:
» ’ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;
« il corrispettivo del servizio fornito.

Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:
« Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);
« Profilo di rischio della controparte;
« Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e
regolamento);
« Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva
all’evolversi delle Condizioni di mercato;
e Tipologia di interconnessione impiegata;
 Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.

La scelta del broker & condotta assegnando assoluta rilevanza a due fattori di esecuzione:
« il prezzo dello strumento finanziario;
« i costi relativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate
all’esecuzione dell’ordine.
Pertanto, in base a tale processo di valutazione la Banca ha identificato ICCREA Banca quale
soggetto a cui trasmettere gli ordini.

2. Esiste un potenziale conflitto d’interessi tra la Banca ed il broker selezionato Iccrea Banca, in virtu
del ruolo di capogruppo rivestito da quest’ultima e delle partecipazioni azionarie possedute.

Banca di Credito Cooperativo di Triuggio e della Valle del Lambro - Soc. Coop.

Sede: 20844 Triuggio (MB) Via S. Biffi, 8 - Tel. 0362 9233 (ra.) - Telefax 0362 9233.352
Email: beevalledellambro@bccvalledellambro.it - Internet: www.bccvalledellambro.it
Pec: 08901 bcc@actaliscertymail.ic

Iscrizione Albo Cooperative n. A160320 - Iscrizione Albo Imprese Creditizie Cod. 4514 - Cod. Abi 08901
Societa partecipante al Gruppo IVA Gruppo Bancario Cooperativo lccrea, Partita IVA 15240741007
Registro Imprese di Monza e Brianza C.F. 00698390150 - CCIAA REA MB n.458812 - Cod. SDI 9GHPHLV
Aderente al Fondo degli Obbligazionisti del Credito Cooperativo (FGO), Al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo (FGD), Al Fondo Nazionale di Garanzia (FNG)

Iscritta all'Albo delle banche e aderente al Gruppo Bancario Cooperativo lecrea iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari con capogruppo lccrea Banca S.p.A., che ne esercita la direzione e il coordinamento
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REPORT PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE
ANNO 2025

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque sedi
di esecuzione, per volume di contrattazioni, in cui la Banca ha eseguito gli ordini dei clienti con riferimento al
periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni sede di esecuzione sono riportati i volumi negoziati ed il
numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE — SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO STRUMENT! DI DEBITO
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO o
PRECEDENTE <1
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME e
NEG?& ATO | Esecumi N PERCENTUAL | PERCENTUAL | PERCENTUAL
PRIME CINQUE SEDI DI ESECUZIONE PERCENTUAL FelpnenREBLE s | FEECRLTRA
PER VOLUME DI CONTRATTAZIONE | PERCENTUAL | o 5 "+ora | E D! ORDINI '
E DEL TOTALE | B PELTOY PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA g s
CLASSE
549300Z8W0O0USJ2GJLY3 1 00% 1 000/0 0% 0% 1 OO%

1. La banca nella prestazione del servizio di negoziazione ha adottato tutte le misure ragionevoli ed ha
messo in atto meccanismi efficaci per ottenere il miglior risultato possibile per i propri clienti,
tenendo conto dei fattori di esecuzione sotto riportati e dei criteri previsti per la definizione della
loro importanza relativa:

 dimensione dell’ordine;

e corrispettivo totale;

» rapidita di esecuzione;

« probabilita di esecuzione;
« probabilita di regolamento.

2. Le caratteristiche dei titoli trattati portano ad individuare quale naturale e migliore sede di
esecuzione la Banca stessa in quanto con ['attivita di negoziazione per conto proprio pud garantire in
modo duraturo il rispetto della disciplina di best execution nei confronti dei propri clienti.

La banca rappresenta nei fatti I’'unica sede di negoziazione disponibile.

Banca di Credito Cooperativo di Triuggio e della Valle del Lambro - Soc. Coop.

Sede: 20844 Triuggio (MB) Via S. Biffi, 8 - Tel. 0362 92331 (r.a.) - Telefax 0362 9233.352
Email: beevalledellambro@bccvalledellambro.it - Internet: www.bccvalledellambro.it
Pec: 0890 | .bcc@actaliscertymail.it

Iscrizione Albo Cooperative n. Al60320 - Iscrizione Albo Imprese Creditizie Cod. 4514 - Cod. Abi 08901
Societa partecipante al Gruppo IVA Gruppo Bancario Cooperativo lccrea, Partita IVA 15240741007
Registro Imprese di Monza e Brianza C.F. 00698390150 - CCIAA REA MB n.458812 - Cod. SDI 9GHPHLV
Aderente al Fondo degli Obbligazionisti del Credito Cooperativo (FGO), Al Fondo di Garanzia dei
Depositanti del Credito Cooperativo (FGD), Al Fondo Nazionale di Garanzia (FNG)

Iscritta all’Albo delle banche e aderente al Gruppo Bancario Cooperativo lccrea iscritto al’Albo dei Gruppi Bancari con capogruppo lccrea Banca S.p.A., che ne esercita la direzione e il coordinamento
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REPORT PRIMI CINQUE BROKER
ANNO 2025

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei
clienti con riferimento al periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati
ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE - SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO WARRANT E DERIVATI
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO o
PRECEDENTE <1
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME
ORDINI
NEG%'ATO ESEGUITI IN
CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI | o senTua | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI e BBl LEDEL | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI
NEGOZIAZIONE AR E TOTALE PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA
DEEEA CLASSE
CLASSE
ICCREA NNVPP8OYIZGEY2314M97 100% 100% 0,00% 100% 66,67 %

1. La Banca ha selezionato il/i broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi ultimi,
tenendo principalmente in considerazione:
 ’ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;

« il corrispettivo del servizio fornito.

Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:
» Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);
« Profilo di rischio della controparte;
« Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e

regolamento);

« Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva
all’evolversi delle Condizioni di mercato;

» Tipologia di interconnessione impiegata;

» Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.

La scelta del broker & condotta assegnando assoluta rilevanza a due fattori di esecuzione:
« il prezzo dello strumento finanziario;
« i costi relativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate

all’esecuzione dell’ordine.

Pertanto, in base a tale processo di valutazione la Banca ha identificato ICCREA Banca quale
soggetto a cui trasmettere gli ordini.

2. Esiste un potenziale conflitto d’interessi tra la Banca ed il broker selezionato Iccrea Banca, in virtu

del ruolo di capogruppo rivestito da quest’ultima e delle partecipazioni azionarie possedute.
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REPORT PRIMI CINQUE BROKER
ANNO 2025

In ottemperanza alle previsioni normative dettate dal Regolamento Intermediari in materia di Best Execution,
viene pubblicato il seguente schema che indica, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le prime cinque
imprese di investimento (c.d. Broker) per volume di contrattazioni, alle quali la Banca ha trasmesso gli ordini dei
clienti con riferimento al periodo 1 gennaio — 31 dicembre 2025. Per ogni Broker sono riportati i volumi negoziati
ed il numero di ordini eseguiti espressi in percentuale sul totale della classe.

CLASSE — SOTTOCLASSE DELLO STRUMENTO PRODOTTI INDICIZZATI QUOTAT!
CONTRATTAZIONE MEDIA GIORNALIERA ANNO o
PRECEDENTE <1
CLASSIFICAZIONE DELLA CLIENTELA RETAIL
VOLUME
ORDINI
NEG?&'ATO ESEGUITI IN
CODICE LEI E DENOMINAZIONE PRIMI | o 0\ - | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA | PERCENTUA
CINQUE BROKER PER VOLUMI DI R LEDEL | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI | LE DI ORDINI
NEGOZIAZIONE Sy TOTALE PASSIVI | AGGRESSIVI | ORIENTATI
DELLA
DELLA CLASSE
CLASSE
ICCREA NNVPP80YIZGEY2314M97 100% 100% 2,60% 92,19% 94,79%

1. La Banca ha selezionato il/i broker, in ragione delle strategie di esecuzione adottate da questi ultimi,
tenendo principalmente in considerazione:
« ’ampiezza e significativita delle sedi di esecuzione raggiungibili;
» il corrispettivo del servizio fornito.

Inoltre, la Banca ha tenuto in considerazione anche i seguenti fattori:
« Tipologia e caratteristiche della best execution adottata (statica o dinamica);
« Profilo di rischio della controparte;
» Livello di efficienza e integrazione delle fasi di pre e post trading (liquidazione e
regolamento);
* Supporti informativi e operativi flessibili in grado di rispondere in maniera tempestiva
all’evolversi delle Condizioni di mercato;
« Tipologia di interconnessione impiegata;
« Condizioni commerciali trasparenti e favorevoli.

La scelta del broker & condotta assegnando assoluta rilevanza a due fattori di esecuzione:
« il prezzo dello strumento finanziario;
« i costi relativi all’esecuzione che includono tutte le spese direttamente collegate
all’esecuzione dell’ordine.
Pertanto, in base a tale processo di valutazione la Banca ha identificato ICCREA Banca quale
soggetto a cui trasmettere gli ordini.

2. Esiste un potenziale conflitto d’interessi tra la Banca ed il broker selezionato Iccrea Banca, in virtu
del ruolo di capogruppo rivestito da quest’ultima e delle partecipazioni azionarie possedute.
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